
Vrz osnova na ~len 190 i ~len 100 od Zakonot za hartii od vrednost (Slu`ben vesnik na Republika Makedonija broj 95 /2005), Komisijata za hartii od vrednost na sednicata odr`ana na 01-12-2006 godina donese
PRAVILNIK

za na~inot na presmetka na koeficientite na izlo`enost  na  ovlastenoto pravno lice so dozvola za rabotewe so hartii od vrednost

         
           (Службен  весник  на РМ бр.6/2007)
Op{ti odredbi

^len 1

So Pravilnikot  za na~inot na presmetka na koeficientite na izlo`enost  na  ovlastenoto pravno lice so dozvola za rabotewe so hartii od vrednost (vo ponatamo{niot tekst: Pravilnik) se ureduva na~inot na presmetka, odr`uvaweto i kontrolata na koeficientite na izlo`enost  na ovlastenoto pravno lice so dozvola za rabotewe so hartii od vrednost (vo ponatamo{niot tekst: ovlasteno pravno lice) dobiena od Komisijata za hartii od vrednost (vo ponatamo{niot tekst: Komisija), a osobeno:

· definirawe na koeficientite na izlo`enost;
· iznos na koeficientite na izlo`enost  koi treba da gi ispolnuva ovlastenoto pravno lice vo kontinuitet; 

· na~in na utvrduvawe na koeficientite na izlo`enost  na ovlastenoto pravno lice; 

· na~in na presmetka na kapitalot zaradi utvrduvawe na koeficientite na izlo`enost  na ovlastenoto pravno lice;
· sodr`inata, na~inot i rokovite na podnesuvawe na izvestuvawe do Komisijata za iznosot na koeficientite na izlo`enost  koi gi ostvaruva ovlastenoto pravno lice  i
· kontrola na koeficientite na izlo`enost.
^len 2


Ovlasteni pravni lica soglasno Zakonot za hartii od vrednost se:

· brokerski ku}i so dozvola za rabotewe dobiena od Komisijata;

· ovlastena banka soglasno Zakonot za bankite, so dozvola za rabotewe dobiena od Komisijata i

· podru`nici na stranski brokerski ku}i koi imaat dobieno dozvola za rabotewe od Komisijata. 

Izlo`enost na ovlastenoto pravno lice

^len 3

(1) Izlo`enost na ovlastenoto pravno lice kon poedine~no lice e zbir na;

· site pobaruvawa kon toa lice;

· pobaruvawata kon toa lice koi se aktiviraat so ispolnuvawe na odreden uslov definiran vo aktot so koj se opredeluva pobaruvaweto;

· vrednosta na vlo`uvawata vo hartii od vrednost na toa lice i

· vrednosta na vlogovite vo kapitalot na toa lice.

(2) Izlo`enost na ovlastenoto pravno lice kon poedine~no lice se presmetuva na denot na poramnuvawe na transakciite so hartii od vrednost, dokolku liceto za koe se presmetuva izlo`enosta  e klient na ovlastenoto pravno lice po osnov na trguvawe so hartii od vrednost.

^len 4

Pri presmetuvawe na izlo`enost za poedine~no lice se smetaat dve ili pove}e lica koi me|u sebe se povrzani taka {to  za ovlastenoto pravno lice pretstavuvaat edinstven rizik.





     ^len 5


(1) Povrzani lica vo smisla na ovoj Pravilnik, se dve ili pove}e pravni ili fizi~ki lica {to se povrzani upravuva~ki ili kapitalno ili se vo krvno srodstvo, poradi {to tie zaedno ja opredeluvaat delovnata politika i rabotat vo koordinacija eden so drug so namera da obezbedat komercijalni prednosti ili se povrzani na na~in {to edno pravno ili fizi~ko lice ima zna~itelen interes vo drugo pravno lice.


(2) Zna~itelen interes vo smisla na stav 1 od ovoj ~len e:

· direktno ili indirektno poseduvawe na pravno lice od strana na drugo pravno ili fizi~ko lice ili prezemawe na 20% ili pove}e od akciite so pravo na upravuvawe;

· mo`nost edno ili pove}e pravni ili fizi~ki lica zna~itelno da vlijaat vrz upravuvaweto i donesuvaweto na delovnata politika, finansiskite i delovnite odluki na drugo pravno lice;

· mo`nost rezultatite od raboteweto na edno pravno lice zna~itelno da vlijaat vrz raboteweto i rezultatite od raboteweto na drugo pravno lice;


(3) Dve i pove}e fizi~ki lica vo smisla na ovoj Pravilnik se smetaat za povrzani dokolku ednoto fizi~ko lice e:

· naslednik na liceto do vtor stepen;

· posvoitel na liceto;

· posvoenik na liceto;

· bra~en drugar na liceto;

· roditel na liceto;

· brat ili sestra na liceto;

· lice koe `ivee/lo vo trajna zaednica so liceto (trajna zaednica e onaa zaednica koja traela najmalku pet godini, i toa neprekinato od zasnovuvaweto na slednive odnosi: ~uvanik i hranitel; posinok i pa{terka i o~uv i ma}ea; snaa i svekor i svekrva; zet, test i te{ta i drugi lica vo krvno srodsvo).

^len 6


(1) Pokraj na~inite utvrdeni vo ~len 5 od ovoj Pravilnik, dve ili pove}e pravni ili fizi~ki lica se smetaat za povrzani i koga:

· pove}e od 50% od direktorite ili pretsedatelite, licata so posebni prava i odgovornosti i ~lenovite na organite na upravuvawe se isti vo dvete pravni lica;

· dve pravni ili fizi~ki lica zaedno, sami ili so drugi lica povrzani so niv ostvaruvaat kontrola vo treto pravno lice  i
· dve ili pove}e pravni lica se kontrolirani od edno ili pove}e fizi~ki ili pravni lica, poedine~no ili zaedno.

(2) Povrzani lica se i dru{tvata koi imaat pod kontrola drugi dru{tva i kontroliranite dru{tva koi soglasno Zakonot za trgovski dru{tva se definirani kako dru{tva so zna~ajno u~estvo, mnozinsko u~estvo i zaemno u~estvo, kako i zavisno i vladea~ko dru{tvo, i holding dru{tvata.

^len 7

(1) Indirekten imatel na akcii, imot ili drugi prava {to mu obezbeduvaat u~estvo vo upravuvaweto so kapitalot e lice na ~ija smetka drugo lice, kako direkten imatel na akcii gi steknalo spomenatite akcii, imot ili drugi prava {to mu obezbeduvaat u~estvo vo menaxmentot.

 
(2) Fizi~ko lice se smeta deka e indirekten sopstvenik na akcii, imot ili drugi prava {to mu obezbeduvaat u~estvo vo upravuvaweto ili drugi hartii od vrednost, dokolku direktniot sopstvenik e li~nost povrzana so fizi~koto lice.

Vidovi i koeficienti na izlo`enost na ovlastenoto pravno lice

^len 8


(1) Vo zavisnost od obemot i vidot na uslugite so hartii od vrednost, utvrdeni vo ~len 94 od Zakonot za hartii od vrednost, ovlastenoto pravno lice e dol`no da odr`uva:

· mala dozvolena izlo`enost, odnosno izlo`enosta na ovlasteno pravno lice kon poedine~no lice i na lica povrzani so toa lice  ne smee da ja nadmine visinata od 10 % od kapitalot na ovlastenoto pravno lice (koeficient 0,10).

· sredna dozvolena izlo`enost, odnosno izlo`enost na ovlasteno pravno lice kon poedine~no lice i na lica povrzani so toa lice  ne smee da ja nadmine visinata od 15 % (koeficient od 0,15) od kapitalot na ovlastenoto pravno lice i
-golema dozvolena izlo`enost, odnosno izlo`enost na ovlasteno pravno lice  kon poedine~no lice i na lica povrzani so toa lice  ne smee da ja nadmine visinata od 20 % od kapitalot na ovlastenoto pravno lice ( koeficient od 0,20).
^len 9

Ovlasteno pravno lice so osnovna glavnina vo iznos od najmalku 75.000,00 evra vo denarska protivvrednost, presmetana po sredniot kurs na Narodna banka na Republika Makedonija na denot na presmetka dol`no e da odr`uva koeficient na mala dozvolena izlo`enost.  

^len 10

Ovlasteno pravno lice so osnovna glavnina vo iznos od najmalku 150.000,00 evra vo denarska protivvrednost, presmetana po sredniot kurs na Narodna banka na Republika Makedonija na denot na sekoja presmetka dol`no e da odr`uva koeficient na  sredna dozvolena izlo`enost.

^len 11

Ovlasteno pravno lice so osnovna glavnina vo iznos od najmalku 500.000,00 evra vo denarska protivvrednost, presmetana po sredniot kurs na Narodna banka na Republika Makedonija na denot na sekoja presmetka dol`no e da odr`uva koeficient na golema dozvolena izlo`enost 

Presmetka na koeficientot na poedine~na  izlo`enost na ovlastenoto pravno lice

^len 12

Formulata po koja se presmetuva Koeficientot na poedine~nata izlo`enost na ovlastenoto pravno lice e slednata:

KPI=PI

         K

1. KPI= koeficient na poedini~na izlo`enost;

2. PI= poedine~na izlo`enost na ovlasteno pravno lice kon poedine~no lice vo apsoluten iznos se presmetuva kako zbir od slednoto:

· site pobaruvawa kon poedine~noto lice; 

· pobaruvawata kon toa lice koi se aktiviraat so ispolnuvawe na odreden uslov definiran vo aktot so koj se opredeluva pobaruvaweto;
·  vrednosta na vlo`uvawata vo hartii od vrednost na toa lice i 
· vrednosta na vlogovite vo kapitalot na toa lice
3. K = kapital na ovlastenoto pravno  lice presmetano soglasno ~len 15 od ovoj Pravilnik.
Koeficient na vkupna izlo`enost

^len 13

Koeficientot na vkupnata izlo`enost na ovlastenoto pravno lice ne smee da bide pogolema od 8,00.

Presmetka na koeficientot na vkupnata izlo`enost na ovlastenoto pravno lice

                                                    ^len 14

Formulata po koja se presmetuva Koeficientot na vkupnata izlo`enost na ovlastenoto pravno lice e slednata:

KVI=ZSI*

         K

4. KVI= koeficient na vkupna izlo`enost;

5. ZSI= zbir na site poedine~ni izlo`enosti vo apsoluten iznos i

6. K = kapital na ovlastenoto pravno  lice presmetano soglasno ~len 15 od ovoj Pravilnik.
Kapital na ovlastenoto pravno lice pri presmetuvawe na izlo`enosta

^len 15

(1) Pri presmetuvawe na kapitalot zaradi utvrduvawe izlo`enosta na (vo natamo{niot tekst: kapital) se zemaat vo predvid slednite stavki:

1. uplateniot osnoven kapital i uplateniot vi{ok na kapitalot;

2. rezervite;

3. neraspredelena  dobivka od prethodnite godini;

4. dobivkata od tekovnata delovna godina no najmnogu do visinata od 50% od taa dobivka po odbivaweto na danocite i na drugi dava~ki koi odat na tovar na dobivkata, ako visinata na dobivkata e potvrdena od ovlasteniot revizor;

5. rezervacijata za op{ti rizici od ~len 16  od ovoj Pravilnik i
6. podredeni dol`ni~ki instrumenti od ~len 17 od ovoj Pravilnik.
(2) Pri presmetuvawe na kapitalot, kako odbito~ni se smetaat slednite stavki:

1. sopstveni akcii;

2. nematerijalni vlo`uvawa;

3. preneseni zagubi i zagubi vo tekovnata godina;

4. akciite odn. delovnite udeli vrz osnova na koi berzansko-posredni~koto dru{tvo u~estvuva vo kapitalot na bankata odn. na drugo berzansko-posredni~kot dru{tvo i drugi vlo`uvawa vo tie lica koi se zemaat vo predvid pri presmetuvawe na nivniot kapital  i
5. nelikvidnite sredstva od ~l. 18 od ovoj Pravilnik.
Rezervacii za op{ti rizici

^len 16

(1) Ovlasteno pravno lice mo`e da formira rezervacii za op{ti rizici nameneti za pokrivawe na eventualnite zagubi zaradi rizicite koi proizleguvaat od negovoto vkupno rabotewe.

(2) Ako ovlasteno pravno lice formira rezervacii za op{ti rizici treba vo bilansot na uspehot oddelno da gi prika`uva prihodite i rashodite svrzani so zgolemuvaweto odnosno namaluvaweto na tie rezervacii.

Podredeni dol`ni~ki instrumenti

^len 17

Podredeni dol`ni~ki instrumenti se hartii od vrednost i drugi finansiski instrumenti od koi imatelot vo slu~aj na ste~aj odnosno likvidacija na izdava~ot ima pravo na isplata duri  po isplatata na drugite doveriteli na izdava~ot i koi vo odnos na stasuvawe i na drugi karakteristiki se soodvetni za pokrivawe na eventualnite zagubi zaradi rizicite na koi pri raboteweto e izlo`eno ovlastenoto pravno lice.

Nelikvidni sredstva

^len 18

Nelikvidni sredstva se vlo`uvawata na ovlasteno pravno lice vo akciite na berzata, na depozitar na hartii od vrednost, pobaruvawata na ime uplati vo emstven (garanten) fond vo centralen depozitar, pobaruvawata na ime uplati vo drugi fondovi nameneti na zaemnoto emstvo (garancija) za ispolnuvawe na obvrskite na pove}e lica i drugi sredstva koi ne mo`at da se pretvorat vo pari vo vremeto potrebno zaradi blagovremenoto ispolnuvawe na stasanite pari~ni obvrski.
Dostavuvawe izve{tai do Komisijata 

^len 19


(1) Ovlastenoto pravno lice e dol`no najdocna do istekot na  osmiot  raboten  den od tekovniot mesec za predhodniot mesec da ja izvesti Komisijata, za nivoto na izlo`enosta za site rabotni denovi za izminatite meseci od kvartalot za koj se dostavuva izve{tajot za koeficientite na izlo`enost na ovlasteno pravno lice (Prilog 1-KIOPL).

 
(2) Vo izve{tajot, pokraj naveduvawe na koeficientite za vkupnata izlo`enost po denovi, treba da se navedat i koeficientite so najgolema izlo`enost kon pette klienti na prviot i dvanaesetiot raboten den vo mesecot za koj se dostavuva izve{tajot. 

^uvawe na dokumentacija

^len 20

Ovlastenoto pravno lice e dol`no vo soglasnost so zakonskite propisi da gi ~uva izve{taite na istiot na~in kako i drugata dokumentacija.
Kontrola 

^len 21

Komisijata za hartii od vrednost vr{i kontrola na iznosot, vidot, odr`uvaweto i na~inot na presmetka na izlo`enosta na ovlastenoto pravno lice. 
Zavr{ni odredbi
^len 22


Ovoj Pravilnik vleguva vo sila so denot na negovoto objavuvawe vo Slu`ben vesnik na Republika Makedonija. 

Broj 03-__________
              
   Komisija za hartii od vrednost 
Skopje, 01-12-2006 godina


         Pretsedatel



                

       Prof. D-r Vesna Pendovska
Prilog br.1

Upatstvo za popolnuvawe na KIOPL-1 formularot:

· Vo prvata kolona se vnesuva datumot na koj se odnesuvaat  podatocite
· Vo vtorata kolona se vnesuvaat rabotnite denovi vo mesecot za koj se podnesuva izve{tajot;

·  Vo tretata kolona se vnesuvaat imiwata i prezimiwata na klientite koi se fizi~ki lica i/ili skrateniot nazivot na pravnite lica;

· Vo ~etvrtata kolona se vnesuva apsolutniot iznos na vkupnata zadol`enost soglasno ~len 14 od ovoj Pravilnik (vo prvata varijanta);

· Vo pettata kolona se vnesuva apsoluten iznos na poedine~na izlo`enist soglasno ~len 12 od ovoj Pravilnik (vo prvata varijanta) ;

· Vo kolona {est se vnesuva iznosot na kapital na ovlastenoto pravno lice pri presmetuvawe na izlo`enosta (vio prvata varijanta);

· Vo sedmata kolona se vnesuvaat koeficientot na vkupna izlo`enost i koeficientite na poedine~na izlo`enost na pete klienti.

· Vo osmata kolona se vnesuvaat eventualni zabele{ki vo vrska so podatocite od oddelen red.

· Vo  formularot se vnesuva  datumot koga formularot e zavr{en.

· Li~nosta koja e odgovorna za kompletirawe na formularot go potpi{uva formularot.

KIOPL-1 formularot :Izve{taj za koeficientite za izlo`enost na ovlasteno pravno lice

	r.b.
	Rabotni denovi vo mesecot
	Pet klienti so najgolema izlo`enost
	Apsoluten iznos na vkupna izlo`enost
	Apsoluten iznos na poedine~na 

izlo`enist
	Kapital
	Koeficient na vkupna (4/6) i poedine~na izlo`enost

(5/6)
	Zabele{ka

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1
	1 rab.den
	
	
	
	
	
	

	2
	   "     "
	Klient 1
	
	
	
	
	

	3
	
	Klient 2
	
	
	
	
	

	4
	
	Klient 3
	
	
	
	
	

	5
	
	Klient 4
	
	
	
	
	

	6
	
	Klient 5
	
	
	
	
	

	7
	2 rab.den
	
	
	
	
	
	

	8
	3 rab.den
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	12 rab. den
	
	
	
	
	
	

	
	
	Klient 1
	
	
	
	
	

	
	
	Klient 2
	
	
	
	
	

	
	
	Klient 3
	
	
	
	
	

	
	
	Klient 4
	
	
	
	
	

	
	
	Klient 5
	
	
	
	
	

	
	13 rab. den
	
	
	
	
	
	

	
	14 rab. den
	
	
	
	
	
	

	
	15 rab. den
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	23rab. den
	
	..................
	
	.................
	............
	

	
	24 rab. den
	
	..................
	
	.................
	............
	

	
	25 rab. den
	
	..................
	
	.................
	............
	

	
	
	
	
	
	
	
	


Ovlasteno pravno lice __________________:

Ime i prezime na odgovorno lice:__________________
Potpis:_________

Mesto, data _________________.
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